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1. Hattér

A Lightyear Europe AS egy Esztorszagban bejegyzett korlatolt feleldsségli tarsasag
(cégjegyzékszam: 16235024), amelynek székhelye Tallinn, Volta 1, Esztorszag (,mi”,
,minket”, ,miénk” vagy ,Lightyear”), és engedélyezd és szabalyozé hatdsaga, az Eszt
Pénzugyi Felugyeleti Hatosag (,EFSA") befektetési vallalkozasként tartja nyilvan.

Amennyiben masként nem jelezzik, minden fogalommeghatérozas a Lightyear Europe
AS Felhasznélasi feltételeibdl szarmazik.

2. Cel

Ebben a szabalyzatban ismertetjuk, hogy Lightyearnél — szabalyozdi kdtelezettségeinkkel
O0sszhangban — milyen megkdzelitést alkalmazunk a Megbizédsok kezelésével és a
Megbizasok legjobb végrehajtasaval kapcsolatban (,Szabalyzat”). Amikor a Felhasznald
Megbizasokat ad be nalunk, hozzajarul ahhoz, hogy Megbizéasait a jelen Szabalyzatban
leirt médon hajtsuk végre, illetve tovabbitsuk végrehajtasra.

A ,megbizasok végrehajtasa az ugyfelek nevében” elnevezésl befektetési szolgaltatas
azt jelenti, hogy a Lightyear az Ugyfelek nevében Eszkdzoék vételére vagy eladaséra
vonatkozé megéallapodasok megkotése érdekében jar el. A ,megbizasok befogadasa és
tovabbitasa” elnevezésl befektetési szolgéaltatas azt jelenti, hogy a Lightyear befogadja
az Ugyfél Megbizasat, és tovabbitja azt a Kilsé Broker részére végrehajtasra vagy
végrehajtas céljabdl térténd tovabbitasra. Ez példaul akkor fordulhat eld, ha a Lightyear
nem tagja annak a kereskedési helyszinnek, ahol az Ugyfél altal venni vagy eladni kivant
Eszkozoket kereskedésre bocsatjak. Felhivjuk a Felhasznaldé figyelmét, hogy hacsak
masként nem jelezzuk, a jelen Szabalyzatban a ,megbizasok végrehajtasa” kifejezés alatt
a ,megbizasok befogadasa és tovabbitadsa” szolgéltatast is értjuk.

A Szabalyzat célja, hogy elmagyarazzuk, milyen Iépéseket teszink annak érdekében, hogy

végrehajtsuk a Felhasznal6 Megbizésait, vagy befogadjuk és végrehajtds céljabdl

tovabbitsuk a Kulsé Broker altal kezelt Eszkdézdkre vonatkozé Megbizasokat. A

Szabalyzatban azt is kifejtjuk, hogy milyen kértlmények koézétt van szabalyozasi
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kotelezettséglink minden szikséges |épést megtenni annak érdekében, hogy Ugyfeleink
szdmara a lehet6 legjobb eredményt érjuk el (,legjobb végrehajtas”). A legjobb
végrehajtas kdvetelménye szerint az Ugyfél Megbizasainak végrehajtdsa vagy mas
szervezeteknek végrehajtas céljabdl torténd tovabbitasa soran minden szikséges lépést
meg kell tenni a leheté legjobb eredmény érdekében. Ennek érdekében a Lightyear
szamos végrehajtasi tényez6t vesz figyelembe, és meghatéarozza azok relativ fontossagat
az Ugyfelek tipusai, az Eszkézok tipusai és a tevékenységink altal lefedett piacok
jellemzéi alapjan.

Az Eszkdzbkkel kapcsolatos egyes Tranzakcidkat Ggy hajtjdk végre, hogy a mésik fél nem
kereskedési helyszin vagy Kulsé Broker, hanem Kulsé Partner, ami azt jelenti, hogy az ilyen
Tranzakcidk végrehajtasa tézsdén kival (OTC) torténik. Ez a Szabalyzat az ilyen tézsdén
kivali Tranzakcidkra csak a megfelel§ mértékben alkalmazandd, mivel az ilyen
OTC-Tranzakcidk végrehajtasi feltételeit néha egyetlen Kulsé Partner hatarozza meg (ha
példaul a Kulsé Partner a tézsdén kivil forgalmazott Eszkdz kibocséatoja), és igy nem
ugyanazok a végrehajtasi tényezék vonatkoznak rajuk, mint a kereskedési helyszinen
végrehajtott Megbizasokra. A Lightyear azonban lehet8ség szerint 6sszehasonlitas Gtjan
és az elérhetd adatok alapjan értékeli az Eszkdz arfolyaménak megfelel8ségét.

Minden esetben, fuggetlenul attél, hogy van-e szabalyozéasi kotelezettséglink a legjobb
végrehajtadsra, a Lightyearnek a befektetési szolgaltatdsok biztositdsa sorén
becslletesen, tisztességesen és szakszerlen, az Ugyfelek legjobb érdekeinek
megfeleléen kell eljarnia.

3. Megbizasok kezelése

A Lightyear olyan eljarasokat és intézkedéseket vezetett be, amelyek biztositjak a
Megbizasok azonnali, tisztességes és gyors végrehajtasat. A Lightyear-alkalmazasban
beadott Megbizasokat azonnal elkildjuk végrehajtasra, kivéve, ha jellegik vagy méretuk
miatt kézi beavatkozast igényelnek, vagy ha a Megbizas OTC-Eszkdzre vonatkozik. Egyes
OTC-Eszk6zok esetében a Megbizédsok 6sszevonhatdk, mivel egy napon belul csak
bizonyos idépontokban hajthatok végre. Ha a Megbizast egyetlen Ugyfél kaldi, akkor a
szokdsos moédon, a legjobb végrehajtas szerint, az Ugyfélhez rendelve kerl
végrehajtasra. A hasonlé Megbizésok azonnal, egyméas utan teljestlnek, kivéve, ha a
Megbizas jellemzéi vagy az uralkodd piaci kérulmények ezt kivitelezhetetlenné teszik,
vagy ha az Ugyfél érdekei masként kivanjak. Az ésszevont OTC-Meghbizasok esetében a
Lightyear kell6 gondosséaggal jar el, hogy a Felhasznélé érdekei ne sérlljenek az
Osszevonas soran. A Lightyear kizarélag azokat az OTC-Megbizasokat vonja Ossze,
amelyek egy napon belll csak bizonyos idépontokban hajthatok végre.
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A Megbizds beadéasakor ismertetjuk a Felhasznéloval a Lightyear-alkalmazéasban
megvehetd vagy eladhatd Eszkdzodk indikativ arfolyamét. Ezek az arfolyamok egy kulsé
félt6él szarmaznak, és az ellendrzési kériinkdn kival allnak. Mire a Megbizas késébb altalunk
vagy egy Kulsd Broker altal végrehajtasra kerul, az adott Eszkdz arfolyama megvaltozhat,
de a Megbizast a valtozasoktdl fuggetlentl tovabbra is végrehajtjuk. Nem tartozunk
felelésséggel egyetlen Ugyfélnek sem az arfolyamvaltozasok kévetkeztében elszenvedett
veszteségért, ha az Ugyfél a Kereskedési Idén kivil adta be a Megbizast.

A Felhasznalé csak azel6tt tordlheti nalunk a Megbizast, hogy tovabbitanank azt a
kereskedési helyszinnek, a Kulsé Brokernek vagy a Kulsé Partnernek. Ezért fontos, hogy a
Felhasznalé helyesen adja meg a Megbizas adatait, és hogy a Megbizas bekuldésekor
hajland6 és képes legyen kotelezd érvényl kodtelezettségvallalast tenni az adott Eszkdz
vételére vagy eladéséra.

4. Végrehajtasi szolgaltatasok

A Lightyear a Lightyear-alkalmazasban fogadja és — adott esetben - tovabbitja a
Megbizasokat. Ezeket a Megbizédsokat végrehajtjuk vagy tovabbitjuk &ket a Kulsé
Brokernek, majd az aldbbiak szerint kertlnek végrehajtasra:

1) Végrehajtas kereskedési helyszinen — A Lightyear a Megbizasokat kézvetlenul
egy vagy tobb kereskedési helyszinen is teljesitheti, vagy ha nem vagyunk tagja
az adott kereskedési helyszinnek, akkor kozvetve, egy kulsé befektetési
vallalkozason (pl. brokeren) keresztul is kereskedhetunk.

2) Végrehajtas Kiils6 Brokeren keresztiil — Abban az esetben, ha a Lightyear nem
tagja annak a kereskedési helyszinnek, ahol az Eszkdzokkel kereskednek, és nincs
kdzvetlen hozzaférése az adott helyszinhez brékeren keresztul, akkor Kulsé
Brokert hasznél a végrehajtéshoz. Az amerikai Eszkézok esetében a Lightyear
ezért elsésorban Megbizast tovabbit, amelyet a Kulsd Broker hajt végre. A Kulsé
Broker viszont maga is tovabbithatja a Megbizast egy masik brokernek. A bréker a
Tranzakciét kereskedési helyszinen kivlil is végrehajthatja. A Felhasznalé a
Lightyear Europe Felhasznalasi feltételeinek és a jelen Megbizaskezelési és
legjobb végrehajtasi politikdnak az elfogadéaséaval kifejezett hozzajarulasat adja
ahhoz, hogy a Megbizadsokat egyesult kiralysagi vagy EU-s kereskedési
helyszineken kivil hajtsak végre (amerikai kereskedési helyszinen), vagy
kereskedési helyszinen kivul hajtsdk végre (egy Eszkoz téredékének vételekor
vagy eladasakor). Az Ugyfelek Megbizasainak tovabbitassal térténd
végrehajtasakor ugyelink ra, hogy a Kulsé Broker a lehetd legjobb végrehajtast
biztositsa;



3)

Végrehajtas Kiils6 Partneren keresztiil — Az olyan Eszkézok esetében,
amelyekkel egyetlen kereskedési helyszinen sem kereskednek nyilvanosan, a
Lightyear a Megbizasokat koézvetlenldl a tézsdén kivul, Kulsé Partnerrel hajtja
végre, amely altaldban az ilyen Eszkdzok kibocséatdja vagy forgalmazdja.

A helyszineken, a Kulsé Brokerrel vagy a Kulsé Partnerrel, illetve a Lightyear sajat

rendszereivel kapcsolatos zavarok esetén — példaul a technikai rendszerek leallasa vagy

hozzaférési problémai miatt — el6fordulhat, hogy a Megbizasok végrehajtasa a jelen

Szabalyzatban meghatarozott egyik médon sem lehetséges vagy megfeleld. A Lightyear

ilyen esetben minden észszerlen elvarhatd intézkedést megtesz annak érdekében, hogy

egyébként a leheté legjobb eredményt érje el az Ugyfél szamara.

5.

Legjobb végrehajtas, végrehajtasi tényezdék és azok relativ jelentésége

Szabélyozasi kotelezettséglink a Megbizadsok végrehajtasakor és végrehajtas céljabol

toérténd tovabbitasakor a legjobb végrehajtas biztositasa.

5.1. Végrehaijtasi tényezék

Az Ugyfél szamara a legjobb végrehajtas elérése érdekében tett 1épések részeként az

aldbbi végrehajtasi tényezdket és azok relativ fontossagat vesszuk figyelembe:

)

2)

3)

4)

5)

6)

Arfolyam — az arfolyam, amelyen a Megbizas végrehajtasra keruil;

Koltségek — idetartoznak az implicit koltségek, mint példaul az esetleges piaci
hatasok, valamint az explicit kilsé koltségek, példaul a tézsdei vagy elszamolasi
dijak;

Sebesség — a Megbizas végrehajtasahoz szikséges id6;

A végrehajtas és a teljesités valdszinlisége — annak a val6szinlisége, hogy
képesek leszink-e teljesiteni egy Megbizast;

Méret — az Ugyfél szamara végrehajtott Megbizas mérete, figyelembe véve, hogy
ez hogyan befolyasolja a végrehajtas arat; és

A Tranzakcié jellege vagy barmely mas, a Tranzakcio végrehajtasa
szempontjabél relevans szempont — tekintettel arra, hogy az Ugyféltranzakcié
sajatos jellemzdi befolyasolhatjak a végrehajtas moédjat és a piacra gyakorolt
hatést.



A Lightyear Ugyfelei szamaéra a legfontosabb végrehajtasi tényezé 4ltaldban az arfolyam,
amelyen az Eszk6zre adott Megbizas végrehajtasra kerul. Az illikvidebb piacokon azonban
valtozhatnak az elsédleges végrehajtasi tényezok. llyen kéralmények kozott a végrehajtas
valészinlsége kiemelt fontossagu lehet.

5.2. A teljes ellenérték mint az alapvetéen legfontosabb végrehajtasi tényezé

Mind a lakossagi, mind a szakmai ugyfelek esetében a leheté legjobb eredményt
altaldban a teljes ellenérték, azaz az Eszkdz arfolyama és a végrehajtassal kapcsolatos
koltségek alapjan hatarozzék meg. A lakosséagi ugyfelek esetében az azonnali arfolyam-
és koltségmegfontolasokkal szemben mas tényezék csak annyiban kaphatnak
els6bbséget, amennyiben azok a lakossagi Ugyfél szédmara a teljes ellenérték
szempontjabdl jelentds szerepet jatszanak a lehetd legjobb eredmény elérésében.

6. Végrehajtasi helyszinek és azok kivalasztasa

Az Ugyfelek Eszkdzokre adott Megbizasainak végrehajtasahoz a koévetkezd kategériakba
tartoz6 végrehajtasi helyszinek egyikét hasznélhatjuk:

1) Szabalyozott piacok; és
2) Multilateralis kereskedési rendszerek.

A Lightyear a végrehajtadsi tényez8k és egyéb meghatérozé tényezdk
figyelembevételével valasztja ki azokat a végrehajtasi helyszineket, amelyek
folyamatosan lehetévé teszik, hogy a legjobb végrehajtast biztositsuk az Ugyfelek
szdmara. A végrehajtasi helyszinek mindségét az e tényez8kbdl szdmitott dsszesitett
érték alapjan értékeljuk. Az aldbbiakban — példalézé jelleggel — felsoroljuk a fontos
tényezéket, amelyeket késd8bb minéségi szempontok alapjan tovabb lehet bdviteni.

A legfontosabb tényezdk a kdvetkezdk: a helyszin piaci részesedése, a végrehajtas és
teljesités valoszinlisége, a végrehajtas koltsége (mind az implicit, mind az explicit
koltségeket beleértve), a Megbizads helyszinre torténd tovabbitasanak sebessége
(késleltetés) és a helyszin jellemzéi. A tobb jegyzett Eszkozzel vald piaci lefedettség
fontos, de egy Uj helyszin felvételét a végrehajtds minéségének lehetséges javuldsa
szempontjabél kell mérlegelni.

A Kuls6é Broker kivalasztasakor a Lightyear értékeli, hogy az a lehetd legjobb eredményt
tudja-e nyujtani Ugyfelei szamara. Az értékelés soran figyelembe vesszik, hogy a
szervezetre magara vonatkoznak-e legjobb végrehajtasi kdvetelmények, hogy véllalja-e
a legjobb végrehajtasra vonatkozd kdévetelmények teljesitését, és hogy bizonyitani
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tudja-e, hogy magas szintl teljesitési mindséget biztosit az olyan tipusd megbizasok
esetében, amelyeket hozzé bekuldink vagy tovabbitunk.

A Lightyear legalabb évente felllvizsgélja a végrehajtasi helyszineket és a brokereket, és
értékeli a végrehajtas minbségét.

7. Konkrét utasitasok

Amennyiben az Ugyfél konkrét utasitasokat ad a Lightyearnek, a Lightyear ezen
utasitdsoknak megfeleléen hajtja végre vagy tovabbitja a Megbizast. Ezek a konkrét
utasitasok gatolhatjak a Lightyeart abban, hogy a jelen Szabalyzatnak megfeleléen jarjon
el, amelynek célja, hogy a Megbizasokat az Ugyfél érdekeinek megfeleléen kezeljuk és
hajtsuk végre.

Ha konkrét utasitdsokat kapunk, azokat kell a legjobb végrehajtas alapjanak tekinteni
(amennyiben a legjobb végrehajtas alkalmazhat6). A Lightyear altali legjobb végrehajtas
teljesitettnek tekintendd, amennyiben egy Megbizast az Ugyfél altal adott konkrét
utasitéds alapjan hajt végre, vagy fogad be és tovabbit végrehajtadsra. Amennyiben az
utasitdsok csak a Megbizds egyes aspektusaira vonatkoznak, a tébbi aspektus
tekintetében a jelen Szabalyzatot kévetjuk.

8. Megbizasok tovabbitasa a Kils6 Brokernek

Abban az esetben, ha a Lightyear nem tagja annak a kereskedési helyszinnek, ahol a
pénzugyi eszkdzdkkel kereskednek, és nincs kdzvetlen hozzaférése az adott helyszinhez,
akkor Kulsé Brokert hasznadlunk a végrehajtdshoz. Az amerikai EszkézOk esetében a
Lightyear Ugy dontoétt, hogy a Megbizasokat elsésorban a Kulsé Brokerhez tovabbitja,
mivel az bebizonyitotta, hogy kévetkezetesen a legjobb végrehajtasi eredményeket tudja
biztositani az Ugyfelek szdmara. A Lightyear megbizonyosodott afelél, hogy a Kulsé
Broker rendelkezik az Eszkdézdkkel kapcsolatos szikséges szakértelemmel ahhoz, hogy
legaldbb olyan j6 eredményeket érjen el, mint amilyeneket a Megbizasok méas Kulsé
Brokerekhez torténd tovabbitasaval lehetne elérni.

A Kulsé Broker az Egyestlt Allamok Ertékpapir- és Tézsdefellgyeleténél van bejegyezve,
és tagja a Pénzugyi Szabalyoz6 Hatosagnak. A Kulsé Brokernek tehat maganak is van
legjobb végrehajtasi kotelezettsége, és koteles informaciokat kdzzétenni a végrehajtasi
gyakorlatardl és az altala a tranzakcidk végrehajtasahoz kivalasztott helyszinekrdl.

A Kulsé Broker olyan rendszert tart fenn a toredékrészvények kereskedésére és a
tézsdén jegyzett értékpapirokkal kapcsolatos megéllapodasok biztositasara, amellyel a
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legjobb végrehajtas garantalhaté az Ugyfelek szamara, illetve az ar tekintetében elénydk
biztosithatdk olyankor, amikor a Kulsé Broker megbizottként és megbizdként is eljar egy
Megbizas teljesitésekor. Ha egy Eszkdz téredékének vételére vagy eladaséara vonatkozd
Megbizast kuldenek be, a Kulsé Broker végrehajthatja azt ilyen végrehajtasi helyszineken
kival.

A Lightyear altali legjobb végrehajtés teljesitettnek tekintendd, amennyiben egy
Megbizast az Ugyfél altal adott konkrét utasitds alapjan fogad be és tovabbit
végrehajtasra (a részletekért lasd az 5. pontot).

9. AKuilsé Szolgaltaté felulvizsgalata

A Lightyear felllvizsgalja a piaci helyzetet annak megallapitédséra, hogy lehet-e a Kulsé
Broker helyett mas kulsé brokereket alkalmazni. Ezekre a felllvizsgalatokra évente, illetve
eseti jelleggel is sor kerUl, amennyiben olyan Iényeges valtozas kdvetkezik be, amely
miatt a Lightyear nem képes tovabbra is kdvetkezetesen a lehetd legjobb eredményt
elérni a Megbizasok végrehajtasaban a Kulsé Broker segitségével.

A Lightyear tovabbra is figyelemmel kiséri a Kulsé Broker altali végrehajtas minéségét,
figyelembe véve a fenti 5.1. pontban meghatéarozott végrehajtasi tényezéket.

Ezek a végrehajtasi tényezék a piaci kértilmények, példaul likviditashiany miatt eltéré
sulyt kaphatnak.

10. A Szabalyzat fellilvizsgalata

A Lightyear legalébb évente felUlvizsgélja és figyelemmel kiséri megbizaskezelési és
legjobb végrehajtasi rendszerének eredményességét és a végrehajtds mindségét,
valamint az ebben a Szabalyzatban dokumentalt végrehajtasi szabélyainak
megfeleléségét annak érdekében, hogy:

e meghatarozza és végrehajtsa a jelen Szabalyzat szikséges mddositasait;
e biztositsa, hogy a Szabalyzat megfeleljen a céljanak; és
e Dbiztositsa, hogy a Szabéalyzat tukroézze az Alkalmazandé Jogszabalyok valtozéasait.

A jelen Szabalyzat |ényeges valtozasairdl a Felhasznalasi feltételekben leirt eljaras szerint
értesitjuk a Felhasznalét.

11. Beszamolas

A Lightyear évente kozzétesz egy Osszefoglaldt a végrehajtds mindségének
ellenérzésével kapcsolatos elemzésrél és a levont kovetkeztetésekrél azokat a
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végrehajtasi helyszineket illetéen, amelyeken az el6z6 évben az Ugyfelek Megbizasait
végrehajtottuk.

A végrehajtdas min6éségérdl sz6l6 jelentést a weboldalunkon tesszik kozzé:
https://lightyear.com/eu/documents.

12. Oszténz6k

A Lightyear nem alakithatja Ggy a jutalékok rendszerét, hogy az tisztességtelen
megkuldnbdztetéshez vezessen a kulsé brokerek kozétt. A Lightyear nem fogad el olyan
harmadik féltél szarmazé kifizetéseket, amelyek nem felelnek meg a MIFID I
kdvetelményeinek, és az alkalmazand6 jogszabalyokkal 6sszhangban téjékoztatja az
Ugyfeleket a végrehajtasi helyszinektdl a vallalat altal esetlegesen kapott &szténzékrol.
Azokban az esetekben, amikor a Lightyear a valasztott kulsé brékertdl fuggden eltérd
dijakat alkalmaz, a Lightyear ezeket a kuUldnbségeket kelld részletességgel elmagyarazza
az Ugyfeleknek ahhoz, hogy azok megértsék az adott kulsé broker valasztasanak elényeit
és hatranyait.

Tovabbi részletekért lasd az Osszeférhetetlenségi szabéalyzatot a weboldalunkon:

https://lightyear.com/eu/documents.

13. Hozzajarulas

A Lightyear Europe AS Felhasznalasi feltételeinek elfogadasaval az Ugyfelek
hozzajarulasukat adjak a jelen Szabalyzat alkalmazasahoz.

14. Felel6sség

Adott esetben a Lightyear azon kotelezettsége, hogy az Ugyfél felé a legjobb
végrehajtasra vonatkoz6 szabalyozasi kdvetelménynek eleget tegyen, nem jelenti azt,
hogy a Lightyear az Ugyfélnek a konkrét, szabalyozasbél fakadé, vagy a Lightyear és az
Ugyfél kozott egyébként szerzédésben rogzitett kdtelezettségeken tiimenden barmilyen
vagyonkezeldi felelésséggel tartozik. Az Ugyfél tovabbra is felelés a befektetési
dontéseiért, és a Lightyear nem vallal felelésséget az Ugyfél altal e dontések
kévetkeztében, a piaci kereskedés kdzben elszenvedett veszteségekért.

15. Tovabbi kérdések

Ha a Felhasznalénak tovabbi kérdése van a megbizaskezeléssel vagy a legjobb
végrehajtassal kapcsolatban, forduljon hozzank:

e e-mailben a support@lightyear.com cimen; vagy
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e postai Gton a Volta 1, Tallinn, Estonia cimen.

Végrehajtasi helyszinek és Brokerek listaja

A Lightyear Europe AS végrehajtasi helyszineinek és Brokereinek listéja itt érhetd el.


https://lightyear.com/cms/List_of_Execution_Venues_and_Brokers_9_05_2023_e96d5a4c02.pdf

