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1. Hattér

A Lightyear Europe AS egy Esztorszagban bejegyzett korlatolt felelésségli tarsasag
(cégjegyzékszam: 16235024), amelynek székhelye Tallinn, Volta tn 1, Esztorszdg (,mi”,
,minket”, ,miénk” vagy ,Lightyear”), és engedélyezé és szabalyozé hatésaga, az Eszt
Pénzugyi Felugyeleti Hatésag (,EFSA”) befektetési vallalkozasként tartja nyilvan.

Amennyiben masként nem jelezzik, minden fogalommeghatarozas a Lightyear Europe AS

Felhasznalasi feltételeibdl szarmazik, amely a Lightyear-alkalmazasban és a weboldalunkon itt
érhetd el: https://lightyear.com/eu/documents.

A Lightyear befektetési szolgéltatasokat nyujt Ggyfelei (a tovabbiakban: ,Ugyfél” vagy
,Felhasznal6”) szamara Megbizasok végrehajtasaval vagy Megbizasok Kulsé Bréker részére,
végrehajtas céljabdl térténd tovabbitasaval (vagy Gjabb tovébbitas utani végrehajtas céljabdl
torténd tovabbitasaval).

2. Cél

Az Ugyfelek és a potencialis Ugyfelek rendelkezésére bocsatjuk az Eszkdzok jellegének és
kockéazatainak altalanos leirasat.

Nagyon fontos, hogy a Felhasznalé6 tisztaban legyen a lehetséges kockazatokkal, miel6tt
barmilyen Eszkézbe befektetne, és barmilyen Megbizast adna be a Lightyear-
alkalmazasban. Nem javasoljuk, hogy a Felhasznalé ilyen Megbizasokat adjon be, kivéve, ha
teljes mértékben tisztdban van az 6sszes kockéazattal, és fuggetlen mérlegelés alapjan
eldontdtte, hogy a Tranzakcié megfeleld a szdmara. A Felhasznédlénak a Megbizas beadasa
elétt célszerl lehet tandcsot kérnie fuggetlen szamviteli, pénzlgyi, befektetési, jogi,
szabalyozasi, adozasi, illetve egyéb szakértd tanacsadoktol.

A jelen kockazati tajékoztatoban nem kivanjuk az Osszes kockazatot és az egyéb,
Megbizasokkal kapcsolatos lehetséges megfontolast ismertetni. A dokumentum inkébb a
Megbizasok Lightyear-alkalmazéasban térténé beadasakor megtaldlhaté Eszkdzok jellegének
és tipikus kockazatainak altalanos leirasat tartalmazza, de semmiképpen sem teljes koru.

Az aldbbiakban &sszefoglaljuk az Eszkdzdkkel kapcsolatos legfontosabb éltalanos
kockazatokat. Az egyes Eszkdzdkre vonatkozé részletesebb kockéazati informaciok a
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kapcsol6dé termékdokumentacioban, példaul a tdjékoztatdban, elészerzé6désben,
kibocsatasi korlevélben, értékesitési prospektusban, hirdetményben, az eszkdzok
dokumentacidjaban és feltételeiben, valamint a kiemelt informacidkat tartalmazé
dokumentumban és az Utmutatdban taldlhatok.

Fontos, hogy a Felhasznalé a Lightyear altal biztositott 6sszes vonatkozé dokumentaciot
végigolvassa, hogy megértse az adott pénziigyi Eszk6z miikodését és a Tranzakcio teljes
kockazati profiljat, és ezért a befektetés el6tt el tudja donteni, hogy képes-e vallalni az
Eszk6zbe torténd befektetés kockazatait és lehetséges kovetkezményeit.

Felhivjuk a Felhasznalo figyelmét, hogy a pénzlgyi eszkdézdkkel valé kereskedés kockazatos
lehet. A befektetések értéke csdkkenhet és emelkedhet is, igy a befekteté a befektetett
pénznél kevesebbet kaphat vissza, vagy bizonyos esetekben akéar a teljes befektetését is
elveszitheti. Emellett a mdltbeli teljesitmény nem jelzi elére egy Eszkdéz jévébeli
teljesitményét.

A Felhasznalénak barmely Eszkdz vétele vagy eladasa elétt meg kell gyézdédnie arrdl, hogy
elegendd pénzugyi forrassal rendelkezik-e, és képes-e elviselni az esetleges veszteségeket.
A Felhasznélé nem bizhat abban, hogy barmilyen célra (példaul adésségok visszafizetésére)
nyereséget tud termelni, és nem javasolt kdlcsdnszerz6dést sem kétni a Lightyear-
alkalmazéasban torténé Eszkdzvasarlasok finanszirozasara.

3. Csak végrehajtas tanacsadas nélkul

3.1 Kizardélag végrehajtassal kapcsolatos, tanacsadast nem tartalmazé szolgaltatasok

Részvényekkel és egyéb Eszkdzokkel kapcsolatos, tanacsadast nem tartalmazé
megbizastovabbitédsi és -végrehajtasi szolgéltatdst nydjtunk. Ez azt jelenti, hogy (a Lightyear
Europe AS Felhasznalasi feltételeinek megfeleléen) anélkul hajtjuk végre a Felhasznald
Megbizasait, hogy megvizsgdlndank a befektetés vagy a Felhaszndlé Megbizdsainak
megfeleléségét vagy egyéb aspektusait, vagy tanadcsot adnank ezeket illetéen. Akkor sem
mérlegeljuk az Eszk&zdk megfeleléséget a Felhasznalé szempontjabdl — figyelembe véve
befektetési ismereteit és tapasztalatat —, és azt sem, hogy a Felhasznal6 tisztaban van-e a
Szolgaltatassal vagy Eszkdzzel kapcsolatos kockazatokkal, ha a szolgéltatdas Nem Osszetett
Eszkoézzel (pl. a piacon forgalmazott részvények, atruhazhaté értékpapirokkal foglalkozé
kollektiv befektetési véllalkozas befektetési jegyei, pénzpiaci eszkdzdk stb.) kapcsolatos.

Ebbdl kévetkez8en nem garantélhaté a Felhasznald érdekeinek teljes koért védelme, és amikor
a Felhasznalé a Lightyear-alkalmazéasban Megbizast ad neklnk, feltételezzik, hogy figyelembe
vette az adott Eszkdzzel kapcsolatos kockazatokat, €s azt a sajat egyéni kdérulményeit vagy
igényeit mérlegelve megfelelének vagy alkalmasnak tartja. Feltételezzik tovabba, hogy a
Felhasznalo szikség esetén fuggetlen szakérté tanacsat is kikérte.

Id6rél idbre altaldnos vagy konkrét informacidkat vagy magyarazatokat tehetink kézzé a
Lightyear-alkalmazasban, a weboldalunkon, a sajtéban, a Felhasznaléval folytatott
kommunikacidban vagy egyéb mddon. A Felhasznalé tudomasul veszi, hogy ezek az
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informaciok nem mindsitinek tanacsadasnak, €s nem is értelmezhetdk tanacsadaskeént, és a
Megbizasok beklldésére vonatkozé déntést a Felhasznalé egyedul hozza meg.

A Felhasznalé kijelenti, hogy a Lightyear-alkalmazas hasznélataval felel6sséget vallal sajat
befektetési dontéseiért, és elegendd ismerettel és tapasztalattal rendelkezik az ilyen
dontések meghozataldhoz, tisztdban van a befektetésekkel kapcsolatos kockazatokkal, és
adott esetben szakértdi tanadcsadast vett igénybe a déntések meghozatalakor.

A Felhasznéalé elfogadja, hogy sem a Lightyear, sem annak munkatarsai nem vallalnak
semmilyen felel6sséget a Lightyear-alkalmazasban végrehajtott befektetéseibdl eredd
veszteségekért.

3.1.1 Kizarélag végrehajtassal kapcsolatos, tanacsadast nem tartalmazé, Osszetett
Eszk6zok esetében nyljtott szolgaltatasok Abban az esetben, ha a Lightyear-
alkalmazasban Osszetett Eszkdzoket tesziink elérhetévé tandcsaddst nem tartalmazé
megbizastovabbitasi és -végrehajtasi szolgdltatds keretében, a Felhaszndlé befektetési
ismeretei és tapasztalata alapjan hatarozzuk meg, hogy az ilyen Eszk6zék megfeleléek-e a
szamara, és hogy megértette-e az Eszkdzzel kapcsolatos kockazatokat.

Amennyiben a Felhasznalé nem tajékoztat minket befektetési ismereteirdl és tapasztalatairdl,
vagy hidnyos vagy téves informacidkat ad meg nekunk, akkor nem tudjuk megitélni, hogy a
Szolgéltatds vagy az Eszk6z megfelel6-e a szadmara. Ha a Felhaszndlé nem ad kielégité
tajékoztatast, vagy hidnyos vagy téves informacidkat ad meg nekunk, illetve ha a neklnk
megadott hidnytalan informacidk alapjan az Eszkéz nem megfelel6 a szamara, de ettdl
faggetlenul szeretné lebonyolitani a Tranzakciét az Eszkdzzel, akkor nem feltétlenul képes
megérteni az Eszkdzzel kapcsolatos kockazatokat, és ezért nem garantalhaté az érdekei teljes
kérd védelme.

A Felhaszndlo felelés a hozzank bekUldétt Megbizasaival kapcsolatos doéntéseiért.
Amennyiben a Felhasznald bizonytalan, kérjen tanacsot fuggetlen szakért6tél.

Altalanos befektetési kockazatok

A részvénybefektetés kockazata

A részvények olyan Eszkdz6k, amelyek egy véllalatban fennallé tulajdonjogot testesitenek
meg. A Felhaszndlé egy vallalat részvényeseként élvezheti bizonyos ebbdl fakadd jogok
elényeit. Példaul a részvények felértékeléddhetnek, és a részvényesek osztalékot vagy hasonlé
kifizetéseket kaphatnak, bar ezek egyike sem garantalt. Egy véllalat részvényei le is
értékelédhetnek, sét fizetésképtelenség esetén akar értéktelenné is valhatnak.
Fizetésképtelenségi eljaras soran altaldban a részvényesek az utolsdk, akik az abbdl szarmazo
kifizetést megkapjak, ha egyaltalan kapnak barmilyen kifizetést. Ezért fontos megérteni, hogy



egy véllalat részvényeibe térténd befektetéssel a Felhasznalé az adott véllalatra vonatkozé
koncentralt kockazatnak teszi ki magat.

A toéredékrészvényekbe vald befektetéssel kapcsolatos kockdzatok

Egyes Eszkdzok esetében eléfordulhat toéredékesités, amely vagy Aéltalunk, vagy egy
partnertink (példaul egy Kulsé Broker) altal valésul meg. A platformunkon kinélt Eszk6zok
toredékesitése nem derivativak formajaban térténik. A toéredékrészvény egy vallalat
részvényének téredékét jelenti, és az adott részvénnyel kapcsolatos jogok aranyos hanyadat
testesiti meg. Vagyis a téredékrészvények a részvényekkel megegyezé kockazatoknak vannak
kitéve. Emellett a toéredékrészvényekkel kapcsolatos bizonyos tulajdonjogok kerekitési
kockazatnak lehetnek kitéve (a kerekitési kockazatrél a tovabbi részleteket lasd alabb), és az
EU-s és egyesult kirdlysagi téredékrészvények esetében nem lehetséges szavazni. A
toredékrészvények nem viheték at masik brokerhez, és ahhoz, hogy az éltaluk képviselt
értéket realizalni tudja, a Felhasznalo kdteles azokat a Lightyear-alkalmazasban értékesiteni.

A kotvéenybefektetés kockazatai

A kotvények a kibocsaté vallalatnak, kormanynak vagy mas szervezetnek nyujtott kélcsénben
valé részesedést testesitenek meg. Az addéssag kibocsatdjanak szerzédéses kdtelezettsége a
kétvények tulajdonosai szadmara téke- és kamatfizetést teljesiteni. Mindig fennall azonban
annak a kockazata, hogy a kibocsaté nem tudja teljesiteni kdtelezettségeit. Ez befolyasolhatja
a kotvény értékét. A kibocsato fizetésképtelensége esetén fennall annak a kockazata is, hogy
a koétvénytulajdonosok az eredeti befektetésuknél kevesebbet kapnak vissza.

A tézsdén kereskedett termékekbe torténd befektetés kockazata

A té8zsdén kereskedett termékek (,ETP-k”), mint példaul a tézsdén kereskedett alapok (,ETF-
ek”) vagy a tézsdén kereskedett arucikkek (,ETC-k”) &ltaldban (de nem mindig) diverzifikélt
eszkdzallomanyt, példaul részvényeket, kotvényeket vagy arucikkeket tartalmaznak. Altalanos
esetben egy benchmark vagy pénzligyi index teljesitményét kdvetik, és az ETP értéke ennek
megfeleléen mozog.

Az ETP-k ugyanazoknak a kockazatoknak vannak kitéve, mint a mogottes eszkdzok, ezért a
piaci kockazat és az aldbbiakban ismertetett egyéb kockazatok is érinthetik éket. Ha példaul
egy ETF olyan véllalatok részvényeibdl all, amelyek mindegyike ugyanabban az iparagban
tevékenykedik, az ETF az adott ipardghoz hasonlé kockazatoknak lesz kitéve. Az emlitett
ipardg gazdasagi visszaesése ezért az ETF piaci kapitalizaciéjanak és értékének erdteljes
csokkenését eredményezheti. Ha egy ETF befektetési jegyeit egy vagy tobb tézsdén jegyzik,
és a bazisdevizatdl eltéré6 pénznemben kereskednek velik, vagy ha az ETF olyan
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értékpapirokba fektet be, amelyeknek a denominécidja eltér az alap béazisdevizajaétdl, akkor
a devizaarfolyamok véltozasa befolyasolhatja az ilyen befektetések hozamat. Hasonléképpen
példaul a nemesfémeken alapulé ETC-ket az adott nemesfémekkel kapcsolatos kockazatok
befolyasoljak.

Az ETP-k megprobélnak egy referenciaértéket kovetni, de szdmos tényezd (példaul dijak,
tranzakcios koéltségek vagy mintavételi hiba) miatt altaldban bizonyos mértékben eltérnek
ettdl a referenciaértéktdl. Az ETP-kbe térténd befektetéskor nem garantalhatd, hogy a
Felhasznalé részesll az adott benchmark teljesitményébdl.

A letéti jegyekbe térténd befektetés kockazata

A letéti jegyek olyan Eszkdzdk, amelyek révén a Felhaszndlé kulféldi részvénytarsasagok
részvényeit is tarthatja. A letéti jegy birtoklaséval a Felhasznéalé nem egy vallalat részvényével
rendelkezik, hanem egy olyan igazoldssal, amelyet egy helyi pénzintézet bocsatott ki, amely
kulféldi letétkezeldn keresztll tartja a részvényeket. Az ilyen letéti jegyek ugyanolyan
kockazatoknak vannak kitéve, mint a részvények, a kulféldi vaéllalat jogi és politikai
kérnyezetétél fuggden azonban nagyobb mértékl politikai és jogi, illetve szabdlyozasi
kockazatok 6vezhetik ket.

A pénzpiaci alapokba torténd befektetés kockazata

A pénzpiaci alapok (,MMF-ek” vagy ,PPA-k”) révén a Felhasznalé készpénzbe és készpénz-
egyenértékesekbe fektethet be, példaul kiuldnbdzd kormanyoknak nydjtott révid lejaratu
hitelekbe, amelyek fix kamatot fizetnek. Az ilyen hitelek lejarata altaldban nem hosszabb hat
hénapnal, de bizonyos kértlmények kézott akar egy év is lehet. Az MMF-eket érint6 altalanos
kockézatok kézé tartozik a kamatkockéazat (a kamatldbak ingadozésa hatassal van azokra az
eszkdzokre, amelyekbe az MMF befektet, és igy az MMF befektetési jegyeinek értékére is), a
partnerkockézat (az MMF-et pénzlgyi veszteség érheti, ha egy olyan intézmény
fizetésképtelenné vélik, amelyik példaul eszkézmegérzési szolgéltatdst nydijt szamara), és a
hitelezési kockazat (az alapban tartott eszk6zok kibocsatoja esetleg nem fizet jovedelmet
vagy nem fizeti vissza a tékét az MMF-nek az esedékességkor).

4. Kockazati tényezék
A Megbizas beadéasa el6tt a kdvetkezd kockazati tényezdket kell figyelembe venni:

Fizetésképtelenségi kockazat

Amennyiben a Felhasznalé egy bizonyos szervezet éltal kibocsatott vagy azzal kapcsolatos
Eszkdzbe fektetett be, a szervezet fizetésképtelensége valdszinlileg pénzligyi veszteséget
okoz a Felhasznalénak.



Az olyan Eszkdzdk, mint példaul egy adott kibocsatd toérzsrészvényei jellemzéen a
legalacsonyabb ranghelyet foglaljdk el az adott kibocsaté hitelkotelezettségei kdzott. Ezért a
kibocsato fizetésképtelensége esetén fennall a kockazata annak, hogy a Felhasznal6 a teljes
eredeti befektetését elvesziti.

Amennyiben a Kulsé Bréker, Kulsé Partner, illetve Letétkezel6 fizetésképtelenségi eljarast
indit, eléfordulhat, hogy a Felhasznalé Pozicidit a beleegyezése nélkul likvidaljak, vagy azokat
egy masik brokernek vagy letétkezeldnek adjék at. Ebben az esetben téjékoztatni fogjuk a
Felhasznalot arrdl, hogy mi térténik a Pozicidival, de fenndll annak a kockézata, hogy a
befektetése veszithet az értékébdl.

Politikai kockazat

Az Eszkdz kibocséatéjanak bejegyzés vagy letelepedés szerinti orszagaban uralkodo politikai
vagy gazdaséagi stabilitds befolyasolhatja az adott Eszkdzt, beleértve annak értékét, a
kapcsol6dd jogokat és egyéb tulajdonséagait. Politikai kockdzatnak mindstlnek példaul a
jogszabadlyi vagy gazdasagi kdérnyezet hirtelen, illetve széls6séges valtozasai, valamint a
tarsadalmi és politikai véalsagok. A politikai kockazatok realizdl6ddsa miatt a Felhasznal6
elveszitheti az ilyen kockazatok &ltal érintett Eszk6zdkbe irdanyulé befektetései egy részét
vagy egészét.

Piaci kockazat

Egy adott Eszkdéz értéke ingadozhat annak a piacnak a véaltozdsai miatt, ahol az Eszkéz
talalhatdé. A piaci események, a befektetdi megitélés és az, hogy az adott Eszkdzzel mennyire
lehet kereskedni, pozitiv vagy negativ hatast gyakorolhat a befektetés arfolyamara. Példaul az
Egyesult Allamokban jegyzett értékpapirok az egyesilt dllamokbeli piaci trendeknek lehetnek
kitéve, amelyeket a Felhasznéalé esetleg nem ismer vagy nem lat elére.

Piaciingadozas esetén egy Eszkdz arfolyama jelentésen és varatlanul véltozhat, és nehezebbé
valhat a vétel vagy az eladas, illetve el6fordulhat, hogy az Eszk6éz arfolyama a Megbizas
beklldésekor jegyzett arfolyamhoz képest emelkedik vagy csdkken a végrehajtas idejére.

A piaci volatilitds miatt a kereskedési idén kivil benyujtott Piaci Megbizasok piacnyitasakor
jelentdsen eltérd arfolyamon kerllhetnek végrehajtasra.

A Felhasznalo kizardlagos felelésséggel tartozik a Pozicidi értékének nyomon kovetéséért,
ezért javasolt a Lightyear-alkalmazasban rendszeresen figyelnie a Pozicioi alakulasat.

Likviditasi kockazat

Egy Eszkdz likviditasat kézvetlenul befolydsolja az adott Eszkdz iranti kereslet és kindlat,
valamint kézvetve maés tényezék is, beleértve a piaci zavarokat (példaul az adott té6zsdén
bekodvetkezd zavarokat) vagy infrastrukturélis problémékat, példaul az értékpapir-elszamolasi
folyamat fejletlenségét vagy zavarat. Bizonyos kereskedési kérulmények kdézodtt nehéz vagy
lehetetlen lehet egy poziciét likvidalni vagy felvenni. Ez el6fordulhat példaul gyors
arfolyammozgasok esetén, amikor az arfolyam olyan mértékben emelkedik vagy csdkken,
hogy az adott tézsde szabdlyai szerint felfuggesztik vagy korlatozzak a kereskedést.



Normadlis korulmények koézott a részvények téredékeinek ugyanolyan a likviditdsa, mint a
hozzéjuk tartozé egész daraboknak. Piaci stressz idején azonban ez nem feltétlentl van igy, és
a toredékrészvények kevésbé likvidek lehetnek, mint az egész darabok.

Ha a Felhasznalé ugy doént, hogy megszinteti a szamlajat:
e minden Poziciét el kell adni, és ezért eléfordulhat, hogy jutalékot kell fizetni; €s

e a Felhasznéalé nem vihet at Pozicickat mas brokerhez (sem téredékrészvényeket, sem
Jtelies” részvényeket), kivéve, ha a Kulsé Broker, Kulsé Partner, illetve a Letétkezel6
fizetésképtelenné valt, és a transzferdlast engedélyezik a fizetésképtelenségi eljaras
soréan.

Inflacios kockazat

Az inflacié a gazdasagban az aruk és szolgdltatdsok aranak ndévekedési Utemét mutato
mérészam. Az inflacié névekedése a legtdbb piacon jellemzd, azonban a névekedés mértéke
kedvezétlen hatéssal lehet a Felhasznalé befektetésére. Az inflacié szamos tényezd miatt
felgyorsulhat, példaul a termelési koéltségek valtozdsa, a nyersanyagok elérhetésége és a
munkavallaléi bérek atlagos nagysédga kovetkeztében. Az emelkedd inflacié idével
csokkentheti a befektetés realértékét. Egy adott Eszkdéz hozama alacsonyabb lehet az
inflacional, ami olyan veszteségekhez vezethet, amelyek egyébként elkertlhetdk lettek volna,
ha a Felhasznal6 masik Eszkdzbe fektet, amelynek értéke Iépést tartott az inflacioval.

Az Eszk6zh6z kapcsolddo jogok kockazata

Bizonyos Eszkdzok jogokat biztosithatnak a tulajdonosnak, példaul arra, hogy szavazzon az
éves kozgyulésen, vagy osztalékot kapjon a kibocsatotdl. Ezek a jogok valtozhatnak, és a
Felhasznalonak nem szabad abbdl kiindulnia, hogy képes lesz gyakorolni ezeket a jogokat. Az
osztalékfizetés feltételekhez kététt — példaul ahhoz, hogy a kibocsaténak legyen feloszthaté
nyeresége —, és ezért nem garantalhaté.

Ertékpapirmegérzési, illetve letétkezelsi kockazat

Kell6 gondossaggal jarunk el, amikor kivalasztjuk azokat a feleket, amelyek az Ugyfeleink
szdmara az Eszkdzdk letétkezelését, nyilvantartasat, illetve elszamoldsat biztositjak.
Mindazonaltal a jogi szabalyozas hianyossagai, illetve az erre vonatkozé birésagi gyakorlat
hianya miatt egyes allamokban vagy régidkban a Letétkezeld esetleges csddje esetén
el6fordulhat, hogy az Ugyfelek Letétkezelénél vezetett gyljtészamlakon vagy csoportos
szamlékon tartott Eszkdzeinek a Letétkezeld Eszkdzeitdl és egyéb instrumentumaitdl vald
elkulénitése nem lesz hatékonyan megvaldsithatd. A fentiekbdl kdvetkezéen fenndll annak a
kockazata, hogy a Letétkezelé csédje esetén az Ugyfél veszteséget szenved el az adott
Letétkezel6nél nyitott gyljtészamlan vagy csoportos szamlan tartott Eszk6zok elvesztése
vagy visszatartasa miatt.

Mukoédési kockazat

A mukodési kockazat, mint példaul az alapvetd és ellenérzé rendszerek — példaul informatikai
rendszerek — ledlldsa vagy hibds mikddése valamennyi pénzugyi termékre hatéssal lehet. Az
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Uzleti kockézat, kuléndsen annak a kockéazata, hogy a véllalatot szakmailag alkalmatlanul vagy
rosszul vezetik, szintén hatassal lehet az adott vallalat befektetbire. A személyi és szervezeti
valtozasok komolyan befolyasolhatjdk ezeket a kockazatokat, és &ltaldban a mukoédési
kockazat nem feltétlenil mérhetd fel a szervezeten kivulrdl. Az ilyen mikédési kockazatokkal
mind a Lightyear, mind Uzleti partnerei szembesulhetnek.

Devizakockazat

Ami a kulféldi pénznemben denominélt értékpapirokkal folytatott devizatranzakciokat illeti, az
arfolyamok véltozasa kedvezé vagy kedvezdtlen hatéssal lehet az ilyen Eszkdzdk
kereskedéséhez kapcsolodd nyereségre vagy veszteségre.

Csalasi kockazat

Mikézben szdmos piac és joghatésag szigoru csalds-, vesztegetés- és korrupcioellenes
rendszereket és ellendrzéseket vezet be és tart fenn, a csalds és a pénzigyi
blncselekmények tovabbra is szdmos Uj és innovativ formaban jelennek meg. A komolyan
szervezett és rendkivil kifinomult bln6zék pénzigyi partnereknek vagy termékeiknek
adhatjak ki magukat, az adott termékbe valé befektetést népszerlsitve, ami potencidlisan a
teljes befektetés elvesztését eredményezheti. Sulyos esetekben a csaldsi kockazat
személyes vagy egyéb adatok elvesztésével is jarhat. Nem mindig garantalhatd, hogy a
csalérd tevékenységbdl eredd veszteségek behajthatok.

Harmadikfél-kockazat

Bizonyos Eszk6z6k esetében az adott Eszkdz elszdmoldsa, tokéletesitése, atruhazasa vagy
realizélasa fugghet egy harmadik féltél, vagy megkdvetelheti annak valamilyen intézkedését,
teljesitését vagy hozzajarulasat. Példaul a vagyonkezel6knek, letétkezelbknek, tgyndkodknek,
elszamoléhazaknak és tézsdéknek |épéseket kell tennitk, hogy egy befektetés elszamolasa
vagy a tulajdonjog atruhazasa megtorténjen. Igy a Felhasznalé ki van téve annak a
kockéazatnak, hogy az érintett harmadik fél nem jar el az el6irt médon vagy a megfelel idében.

Jogi és szabdlyozasi kockazat

Az Eszkdz6k ki lehetnek téve a jogszabalyokbdl vagy a szabalyozasbdl eredé intézkedéseknek,
véltozdsoknak vagy fejleményeknek. Ha olyan jogszabdlyvaltozas kdévetkezik be, amely
hatassal van az Eszkozre, illetve annak kereskedési vagy tartdsi médjara, tovabbi kdltségek
merulhetnek fel, vagy — széls6séges esetben — az Eszkdz akar el is veszhet. A jogi valtozasok
miatt egy kordbban jogszeru és elfogadhaté Eszkéz jogellenessé vélhat.

A befektetodk, illetve kibocsatok tevékenységének jogi és szabdlyozasi kdérnyezetében
bekdvetkezd fejlemények véltozasokat idézhetnek elé az Eszkdzzel kapcsolatban a
befektetdk rendelkezésére all6 jogokban, kotelezettségekben, jogorvoslati médokban és
birésagi (vagy kvéazi birésagi) eljarasokban. Az egymasnak ellentmondd szabdlyok és a
kétértelmlségek jelentésebb bizonytalansagot eredményezhetnek a befektetének egy adott
értékpapirral kapcsolatos jogi helyzetét és az adott joghatdsag jogrendszere alapjan 6t
megilletd jogok érvényesitésének lehetéségét illetéen.



Adozasi kockazat

Ha valtoznak az addjogszabdlyok, és Uj addét vetnek ki vagy moddositanak egy Eszkdz
atruhazasara vagy birtoklasara vonatkozé meglévd addn, az Eszkdz eladdsakor kdltségek
merulhetnek fel, és a valtozas jelentés hatassal lehet az adott befektetés jovedelmezdségére.
Bizonyos joghatésagokban az egyes Eszk$zok, kibocsatok vagy befekteték adézasa rendkivil
Osszetett lehet, és fokozott volatilitdsnak és valtozasnak lehet kitéve. Ezért egy adott Eszk6z
addézasi helyzete rendkivil bizonytalan és kiszamithatatlan lehet, ahogy az is, hogy egyaltalan
lehetséges vagy észszerlen megvaldsithaté-e a Felhaszndlét jogszerlen megilletd
befektetéshez kapcsolédé add visszaigénylése.

A Felhasznél6 ad6zasi helyzete a személyes adézasi statuszatdl és a konkrétan ra vonatkozé
addszabdlyoktol fugg. A kereskedés adougyi vonzatdnak meghatérozdsa kizardlag a
Felhasznalo feleléssége, és ha bizonytalan, illetve kérdései vannak, javasoljuk, hogy forduljon
addszakértéhdz. Ahogy a fenti 3. pontban emlitettik, nem nyudjtunk adétanacsadast.

Kerekitési kockazat

Ami a véllalati tevékenységeket illeti — ideértve példaul az osztalék- és kamatfizetést, valamint
az Eszkdzdk felosztasat és Osszevonadsat —, eléfordulhat, hogy a Felhaszndlé széamara
biztositott Eszk6zoket vagy pénzdsszeget a kerekitési szabalyok miatt lefelé kerekitik, és ezért
csokkentik. Az Eszkdzdk és a pénz kerekitésének részletei a Felhasznald éltal jelenleg birtokolt
Eszk6zok szamatdl, a vallalati tevékenységek idején meghatarozott feltételektdl, a nemzetkdzi
gyakorlattdl és egyéb részletektdl figgnek.

T6zsdei kockazat

A nyilvanos tézsdén jegyzett vagy forgalmazott értékpapirokkal valé kereskedés lehet8ségét
az adott tézsdére vagy elszamoldhazra vonatkozd feltételek, szabdlyok és eljarasok
befolyasoljak.

Bizonyos koérulmények kézott a tézsdei valtozasok vagy dontések kdvetkeztében nehezebb
lehet egy Eszkdz beszerzése vagy eladasa. Példaul jelentés volatilitas és arfolyammozgasok
idején az érintett t6zsde donthet Ggy, hogy ideiglenesen befagyasztja, korlatozza vagy
felfliggeszti az adott termékkel valé kereskedést. igy eléfordulhat, hogy a Felhasznalé nem
tudja poziciéjat egy adott idépontban és egy adott arfolyamon likvidalni, vagy pedig
nehezebb vagy lehetetlen egy Eszkdzt megszerezni.

Partner- és hitelkockazat

A partnerkockazat vagy hitelkockazat akkor merul fel, ha az adott Eszkézhéz kapcsolodo
valamelyik fél nem képes teljesiteni kotelezettségeit. Hitelkockazatrél példaul akkor
beszélunk, ha az instrumentumokat (példdul az MMF-eket) kibocsatd fél nem teljesiti a
szerz8déses fizetési kotelezettségeit. A partnerkockazat pedig példaul akkor jelentkezhet, ha
egy ugyletben részt vevd fél (példaul az Eszkdz kibocsatdja vagy letétkezelbje)
fizetésképtelenné valik, és likvidalja az Eszkdézben fenndllé pozicidit, ami potenciélis
tékeveszteséghez vezethet.



Célpiaci matrix

A célpiaci matrix itt érhetd el.
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